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BETEILIGUNGSFINANZIERUNG (1) RECHTSANWALTE

= Alle Formen der Bereitstellung von Eigenkapital durch Anteilseigner
am Unternehmen

= Einlage der Gesellschafter
= Bareinlagen
= Geldwerte Guter wie Sacheinlagen

= Immaterielle Vermogensguter, Dienstleistungen und das Erbringen von
Rechten
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BETEILIGUNGSFINANZIERUNG (2) RECHTSANWALTE

= Kapitalerh6hung

= Starkt das Eigenkapital durch Zufuhren von Beteiligungskapital
= Neue oder bisherige Anteilsinhaber

= Kapitalerhohung in Form von
= Kapitalerhohung gegen Einlagen
= Bedingte Kapitalerhhung
= Genehmigtes Kapital
= Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln
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BETEILIGUNGSFINANZIERUNG (3)

= Kapitalherabsetzung

= zur Ruckzahlung von Einlagen bzw. zum Erlass von
Einzahlungsverpflichtungen

= zur Sanierung eines Unternehmens
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VENTURE CAPITAL (1) RECHTSANWALTE

= Spezifische Finanzierungsform zugeschnitten auf
= Unternehmensgrindungen
= Expansion von jungen Unternehmen

= Venture-Capital-Investoren
= Spezialisierte Intermediare (Fonds)
= Einzelpersonen (Business Angels)
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VENTURE CAPITAL (2) RECHTSANWALTE

= Kapital wird meist fir begrenzte Zeit zur Verfigung gestellt
(3 bis 7 Jahre)

= Beteiligung am Unternehmen mit/ohne Sicherheiten

= Je nach Hohe der Beteiligungsquoten
= Umfangreiches Mitsprache- und Kontrollrecht des Investors

= Beteiligungsquoten in der Regel 20 % bis 35 % des Stammkapitals
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VENTURE CAPITAL (3) RECHTSANWALTE
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= Venture-Capital-Gesellschaften meist GmbH & Co KG

= Kapitalanleger sind Kommanditisten
(selbst oder uber Treuhander)

= GmbH & Co KG beteiligt sich am Beteiligungsunternehmen

= Angestrebtes Ziel ist nicht die Erwirtschaftung von laufenden
Gewinnen oder Zielen, sondern sollen Kapitalgewinne durch ein
erfolgreiches Deinvestment der Beteiligung lukriert werden
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STILLER BETEILIGUNGSVERTRAG (1) RECHTSANWALTE

= Beteiligungsvertrag beschaftigt sich mit Einstieg des Investors

= Regelungen zu
= Konditionen des Investments
= Regelungen zur Wertung des Unternehmens
= Hohe der Beteiligung
= Falligkeit der Zahlung
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STILLER BETEILIGUNGSVERTRAG (2) RECHTSANWALTE

= Regelungen zu
= Gewabhrleistungsverpflichtungen
= Garantien
= Bewertungsanpassungen

= Keine Veroéffentlichung im Firmenbuch
= Typische versus atypische Beteiligung
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FREMDKAPITALAHNLICHE FINANZIERUNGFORMEN
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FREMDKAPITALAHNLICHE RECHTSANWALTE
FINANZIERUNGSINSTRUMENTE (1)

= Uberschuldung und Zahlungsunfahigkeit soll vermieden und
neue Liquiditat zugefuhrt werden

= Beseitigen (im Allgemeinen) eine bestehende/entstehende
Uberschuldung gemafd § 67 10 nicht

| HP 14 A. HASCH / M. HOFMANINGER

=]

A. HASCH / M. HOFMANINGER 7



[HASCH

UND
PARTNER

| HASCH
UND
. PARTNER
FREMDKAPITALAHNLICHE RECHESAWALEE
FINANZIERUNGSINSTRUMENTE (2)
= Beispiele:
= Rangrucktritt
* Forderungsverzicht
= Stundung von Forderungen
= Ratenvereinbarung
= Umschuldung
= Genussrechte
= Sale-and-Lease-Back
= Convertible Loans
ED 15 A HASCH / M. HOFMANINGER
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= Erklarung des Glaubigers, dass seine Forderung gegenuber
Forderungen anderer Glaubiger bis zu einem gewissen
Zeitpunkt (meist Uberwindung der Krise) anderen
Glaubigerforderungen nachrangig ist.

= De facto verzichtet der Glaubiger vorlaufig auf eine Erflllung
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= Befriedigung erst nach Beseitigung des negativen

Eigenkapitals
= Im Fall der Liquidation erst nach Befriedigung aller anderen
Glaubiger

= Keine Insolvenzantragstellung aufgrund dieser Verbindlichkeit

= = qualifizierte Rangrucktrittserklarung, wirkt sich positiv auf
Uberschuldung aus
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EINFACHE RANGRUCKTRITTSERKLARUNG (1) RECHTSANWALTE

= synonym: einfache Nachrangabrede, Ruckstehungserklarung,
Glaubigerricktritt, Forderungsrucktritt

= Erklarung des Glaubigers, seine Ansprlche erst nach
Befriedigung der Anspriche aller anderen Glaubiger zu tilgen
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EINFACHE RANGRUCKTRITTSERKLARUNG (2) RECHTSANWALTE

= Im Ergebnis wird lediglich die Reihenfolge/Rangordnung der
Befriedigung innerhalb einer Glaubigergruppe modifiziert

= Anspruch der anderen Glaubiger auf eine hohere Quote im
Insolvenzfall erhoht moglicherweise deren Bereitschaft fur die
Zurverfugungstellung weiteren Fremdkapitals
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FORDERUNGSVERZICHT (1) RECHTSANWALTE

Wegfall einer Verbindlichkeit

Bedingt und unbedingt moglich

= Besserungsvereinbarung = Forderung lebt wieder auf
seitens Gesellschafter (sozietar);

= nach hM nicht ertragswirksam / Einstellung in Kapitalrtcklage

oder durch Drittglaubiger (betrieblich veranlasst)
= Ertragswirksam in GUV

| HP 20 A. HASCH / M. HOFMANINGER

A. HASCH / M. HOFMANINGER 10

=]



[HASCH

UND
PARTNER

FORDERUNGSVERZICHT (2) RECHTSANWALTE

= Unmittelbare Liquiditatssteigerung, wenn Forderung bereits
fallig war, sonst mittelbarer Entfall der Liquiditatsbelastung
durch Zins- und Tilgungszahlungen

= Durch Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital wird die
Uberschuldung positiv beeinflusst

= Bestimmungen des EKEG nicht anwendbar
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STUNDUNG VON FORDERUNGEN (1) RECHTSANWALTE

= Durch Vereinbarung wird die Falligkeit einer Forderung
nachtraglich hinausgeschoben (qualifizierte Stundung)

= Der Glaubiger kann die Leistung nicht fordern, der Schuldner
muss sie nicht erbringen

= Keine Verzugswirkung, kein Verjahrungsbeginn
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STUNDUNG VON FORDERUNGEN (2) RECHTSANWALTE

= Reine (einfache) Stundung:

= Es wird nur die Geltendmachung der Forderung
herausgeschoben

= Der Schuldner bleibt objektiv in Verzug

= Keine Auswirkungen auf Verzugszinsen, blofie Hemmung der
Verjahrung
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= Vereinbarung, eine (bereits fallige) Forderung in Teilen zu
bezahlen. Konkrete Vereinbarung uber Hohe und Uber
Zahlungszeitpunkte (Terminsverlust)

= Unterbricht die Verjahrung

= Unmittelbare Verbesserung der Liquiditat, wenn die Forderung
bereits fallig war
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UMSCHULDUNGEN RECHTSANWALTE

= Mittelbare Verbesserung der Liquiditat durch Verbesserung der
Ruckzahlungsbedingungen (niedrigere Zinsen, langere
Laufzeiten)

= Achtung: Kosten und Gebuhren

= Mitunter sehr schwierig
(erhdhtes Anfragevolumen, restriktivere Vergaberichtlinien,
restriktivere rechtliche Voraussetzungen: Sicherheiten)
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GENUSSRECHTE (1) RECHTSANWALTE

= Gewahren im Allgemeinen fir eine zeitlich befristete
KapitalUberlassung einen festen oder variablen Gewinnanteil

= Regelmafig sind mit der Kapitaliberlassung gewisse
Glaubigerrechte (Ruckzahlungsanspruch, Beteiligung am
Liquiditatserlds, Optionsrechte) verbunden, nicht aber (direkte)
Rechte am Unternehmen (Stimmrechte)

= Je nach Ausgestaltung dem Eigen- oder dem Fremdkapital des
Unternehmens zuzurechnen
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GENUSSRECHTE (2) RECHTSANWALTE

= Diverse Ausformungen:

= Substanzgenussrechte/sozietare Genussrechte (aktienahnlich,
vergleichbar einer klassischen Unternehmensbeteiligung, als
Hybrid-/Mezzaninkapital eher eigenkapitalahnlich)

= Obligationenahnliche Genussrechte
(echter Fremdkapitalcharakter — beeinflussen Uberschuldungsstatus negativ)

= Meistens in Form von Schuldverschreibungen mit
Gewinnbeteiligungskomponente
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GENUSSRECHTE (3) RECHTSANWALTE

= Um Fremdkapital in der UGB-Bilanz zu begrunden, durfen
Nachrangigkeit, Erfolgsabhangigkeit der Vergitung und Teilnahme
am Verlust sowie eine Befristung der Kapitaluberlassung nicht
kumulativ vorliegen.

= Steuerlich: qualitatives und quantitatives Uberwiegen einer Vielzahl
von Fremdkapitalkriterien gegenuber den Eigenkapitalkriterien an.

= Als echte Dauerschuldverhaltnisse sind Genussrechte jedenfalls
kindbar

HP 28 A. HASCH / M. HOFMANINGER

A. HASCH / M. HOFMANINGER 14

=]



[HASCH

UND
PARTNER
SALE-AND-LEASE-BACK (1) RECHTSANWALTE

= Leasingnehmer verkauft in seinem Eigentum stehendes Obijekt
an den Leasinggeber

= Kaufpreis auf Basis eines Gutachtens
= Leasinggeber verleast das Objekt an Leasingnehmer zurtick

= Immobilienleasing, Mobilienleasing
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SALE-AND-LEASE-BACK (2) RECHTSANWALTE

= Direkte Verbesserung der Liquiditat durch Vereinnahmung
Kaufpreis, Nutzung gegen Zahlung der vereinbarten
Leasingentgelte (Betriebsausgaben), regelmaliig in Raten
= Regelmaldig Ruckkaufoption

= Hebung stiller Reserven
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CONVERTIBLE LOANS / WANDELDARLEHEN (1)  recnmsanwaure

= Ausgereichtes Darlehen wird (ganz oder teilweise) durch
Ubertragung von Geschaftsanteilen zu einem bestimmten
Zeitpunkt und einer bestimmten Bewertung zurtckgefuhrt.
Alternative: Einraumung einer entsprechend stillen Beteiligung.

= MGoglichkeit: Anstelle der Begebung der Geschaftsanteile
Ruckfuhrung des ausgereichten Darlehens zu vorweg
bestimmten Konditionen
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CONVERTIBLE LOANS / WANDELDARLEHEN (2)  recumsanwaure

= Regelmalig kurze Laufzeiten, Nachrangigkeit und Endfalligkeit
der Verzinsung und Tilgung

= Vorteil: direkte Erhohung der Liquiditat

= Nachteil: Zinsbelastung/Entwicklung und Bewertung
Unternehmen/Entwicklung wirtschaftliche Lage
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FACTORI NG RECHTSANWALTE

= Wiederkehrender, revolvierender Verkauf von Forderungen
= Bevorschussung durch Factorbank

= Kreditversicherung fur Delkredererisiko moglich
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FORFAITIERUNG RECHTSANWALTE

= pauschaler Verkauf von Exportforderungen mit allen Risiken
(Delkredere-, politisches und Wechselkursrisiko)
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FINETRADING RECHTSANWALTE

= Wareneinkaufsfinanzierung

Einkauf wird durch Finetrader vorfinanziert

Finetrader ist Zwischenhandler zwischen Lieferant und Kaufer
(Unternehmen)

bankenunabhangige Finanzdienstleistung, die Zahlungsstrome
an den Eingang der VeraulRerungserldose anpasst
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DEBT EQU ITY SWAP (1 ) RECHTSANWALTE

= Einlagen von Forderungen gegen Anteile
= Bewertungsthema
= Sacheinlagenprufung

= Abwandlung

= Forderungsverzicht gegen Abtretung von Anteilen
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WEITERE INSTRUMENTE (1) RECHTSANWALTE

= externe Garantien
= weiche, harte Patronatserklarungen

= Externe Sicherheiten

= Durch Verpfandung von (privaten) Liegenschaften fur betriebliche
Kredite

= Burgschaften

| HP 38 A. HASCH / M. HOFMANINGER

=]

A. HASCH / M. HOFMANINGER 19



[HASCH

- al UNGE
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= Besserungsvereinbarungen
Darlehen mit Rangrucktritt
Kapitalschnitt
Schuldibernahme

= privat

= kumulativ

Debt Mezzanin Swap

= Sanierungstreuhand
Ep 39 A. HASCH / M. HOFMANINGER
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DISCLAIMER

Es wird darauf verwiesen, dass alle Angaben in diesem Skriptum trotz sorgfaltiger
Bearbeitung ohne Gewahr erfolgen und eine Haftung der Autoren und
Vortragenden ausgeschlossen ist. Dieses Skriptum kann eine rechtsfreundliche
Beratung im Anlassfall nicht ersetzen.
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